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І СИЛАБУС НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ
	1. Загальна інформація про навчальну дисципліну

	Повна назва навчальної дисципліни 
	Фінансовий аналіз

	Повна офіційна назва закладу вищої освіти
	Львівський національний університет

	Повна назва структурного підрозділу 
	Кафедра обліку і аудиту

	Розробник(и)
	Доц.Вейкрута Л.С.

	Контактна інформація
	

	Семестр вивчення навчальної дисципліни
	16 тижнів протягом 6-го семестру

	Обсяг навчальної дисципліни
	«Обсяг навчальної дисципліни становить 3 кредитів ЄКТС, 64 годин, (16 годин лекцій, 32 годин практичних робіт), 86 години становить самостійна робота»

	Мова(и) викладання
	«Українською мовою»

	2. Місце навчальної дисципліни в освітній програмі

	Статус дисципліни
	Обов’язкова навчальна дисципліна для освітньої програми «Облік і аудит»

	Передумови для вивчення дисципліни
	Необхідні знання з: «Економічний аналіз», «Фінанси», «Інвестування»

	Додаткові умови
	«Міжнародна фінансова звітність»

	Обмеження
	Обмеження відсутні

	3. Мета навчальної дисципліни

	Метою навчальної дисципліни є досягнення студентами сучасного конструктивного, фундаментального мислення та системи спеціальних знань з фінансового аналізу, інструментарію аналізу фінансового стану підприємства, прийняття рішень та здатності їх використовувати у всіх галузях економіки.

	4. Зміст навчальної дисципліни

	Тема 1. Сутність, мета та завдання фінансового аналізу.

Еволюція фінансового аналізу, місце фінансового аналізу в системі економічних наук, сутність та школи систематизованого аналізу фінансової звітності. Місце фінансового аналізу в системі управління підприємством, функції фінансового менеджменту, мета та завдання фінансового аналізу
Тема 2. Система інформаційного забезпечення фінансового менеджменту.

Система показників, основні джерела інформації, вимоги до інформації, критерії корисності інформації. Форми фінансової звітності підприємств, принципи складання фінансової звітності, нормативно-правові вимоги до публікації фінансової звітності.
Тема 3. Види та методи фінансового аналізу.

Критерії поділу; види аналізу за галузевою ознакою, за часом, за об’єктами управління, за методикою вивчення, за суб’єктами аналізу та ін. Системний підхід; характеристика, особливості та принципи застосування аналітичного методу; метод деталізації. Порівняльний аналіз; метод моделювання; метод елімінування; економіко-математичні методи; евристичні методи.
Тема 4. Фінансовий аналіз активів та пасивів.

Структурно-динамічний аналіз пасивів та активів підприємства; застосування горизонтального та вертикального аналізу балансу підприємства. Схема побудови порівняльного аналітичного балансу. Аналіз динаміки статей балансу. Аналіз майнового стану підприємства.
Тема 5. Оцінка ліквідності підприємства.

Поняття ліквідності коштів, балансу, підприємства. Метод визначення ліквідності балансу. Коефіцієнти абсолютної, швидкої та загальної ліквідності, економічна сутність та розрахунок чистого оборотного капіталу.
Тема 6. Сутність та коефіцієнтний аналіз фінансової стійкості підприємства.
Сутність фінансової стійкості та факторів, що впливають на неї; коефіцієнтний аналіз фінансової стійкості: коефіцієнти автономії, фінансування, маневрування, короткострокова та довгострокова платоспроможність. Оцінка оптимальності співвідношення власного і позикового капіталу підприємства. Метод визначення типу фінансової стійкості підприємства.
Тема 7. Аналіз ділової та ринкової активності підприємства.
Сутність ділової активності підприємства, коефіцієнти обертання, період обороту, аналіз управляння активами за допомогою коефіцієнтів ділової активності. Сутність виробничого, операційного та фінансового циклу підприємства; розрахунок циклів; аналіз управління дебіторською та кредиторською заборгованістю за допомогою коефіцієнтів ділової активності. Показники оцінки ринкової активності підприємства.
Тема 8. Аналіз результатів діяльності підприємства.

Формування прибутку та напрями його використання, показники рентабельності діяльності, продажу, активів, власного капіталу. Застосування факторного аналізу для аналізу прибутку підприємства рентабельності власного капіталу підприємства. Застосування методу елімінування при аналізі прибутку підприємства.
Тема 9. Аналіз грошових потоків підприємства.

Види грошових потоків. Формування грошових потоків за видами діяльності підприємства. Формування Звіту про рух грошових коштів підприємства (форма 3) за прямим та непрямим методами. Аналіз ліквідності, синхронності та ефективності грошових потоків підприємства.
Тема 10. Прогнозування банкрутства підприємств.
Поняття та причини банкрутства. Підходи до виявлення основних ознак банкрутства підприємства. Показники, що свідчать про ймовірність банкрутства в найближчому майбутньому. Методи побудови моделей прогнозування банкрутства підприємства. Характеристика методик прогнозування банкрутства підприємства. 
Тема 11. Методика „директ-костінг” з постійною та змінною ціною.
Види витрат підприємства. Категорії операційного аналізу. Постійні та змінні витрати, побудова моделі „директ-костінг”, порівняння проектів за витратами, визначення точки беззбитковості графічним методом. Методи визначення операційного важелю. Залежність ціни від обсягів виробництва, маргінальний аналіз, максимізація прибутку при змінній ціні, використання інтегрального методу. Аналіз чутливості та визначення компенсуючих факторів.


	5. Очікувані результати навчання навчальної дисципліни

	Після успішного вивчення навчальної дисципліни здобувач вищої освіти зможе:

	РН1.
	Оперувати базовими категоріями теорії фінансового аналізу з урахуванням останніх наукових досягнень та тенденцій розвитку.

	РН2.
	Знати економічну сутність платоспроможності, фінансової стійкості, ділової активності та рентабельності підприємства, розуміти механізми застосування комплексного фінансового аналізу для оцінки його фінансового стану .

	РН3.
	Застосовувати методичний інструментарій оцінки фінансового стану підприємства та операційного аналізу

	РН4.
	Вміти аналізувати та використовувати професійну аргументацію та результати аналізу фінансового стану підприємства для прийняття економічно обґрунтованих управлінських рішень.

	6. Роль навчальної дисципліни у досягненні програмних результатів 

	Програмні результати, досягнення яких забезпечує навчальна дисципліна:

	ПР01.
	Знати та розуміти економічні категорії, закони, причинно-наслідкові та функціональні зв’язки, які існують між процесами та явищами на різних рівнях економічних систем.

	ПР06.
	Застосовувати відповідні економіко-математичні методи та моделі для вирішення фінансових задач

	ПР012.
	Використовувати професійну аргументацію для донесення інформації, ідей, проблем та способів їх вирішення до фахівців і нефахівців у фінансовій сфері діяльності.

	7. Види навчальних занять та навчальної діяльності

	7.1 Види навчальних занять

	Видами навчальних занять при вивченні дисципліни є лекції (Л), семінарські (СЗ) та практичні заняття (ПЗ):

Тема 1. Сутність, мета та завдання фінансового аналізу.
Л1. Еволюція фінансового аналізу, місце фінансового аналізу в системі економічних наук, сутність та школи систематизованого аналізу фінансової звітності.
СЗ1. Мета та завдання фінансового аналізу, взаємозв’язок ФА з іншими дисциплінами. Користувачі фінансовою інформацією, їх цілі та ступінь інформованості, інформаційна асиметрія, конфлікти інтересів.
Тема 2. Система інформаційного забезпечення фінансового менеджменту.

Л2. Система показників, основні джерела інформації, критерії корисності інформації. Форми фінансової звітності підприємств, принципи складання фінансової звітності, нормативно-правові вимоги до публікації фінансової звітності.
СЗ2. Склад, характеристика та принципи складання фінансової звітності підприємства, інформаційна система фінансового менеджменту, вимоги до інформації.
Тема 3. Види та методи фінансового аналізу.

Л3. Види аналізу. Системний підхід; характеристика, особливості та принципи застосування методів аналізу.
СЗ3. Особливості та принципи аналітичного методу фінансового аналізу, метод деталізації, метод елімінування. Метод моделювання, види моделей, економіко-математичні методи, евристичні методи. Критерії класифікації та види аналізу, функціонально-вартісний, порівняльний, зовнішній та внутрішній, комплексний та тематичний аналіз.
Тема 4. Фінансовий аналіз активів та пасивів.

Л4. Види аналізу пасивів та активів підприємства. Аналіз динаміки статей балансу. Аналіз майнового стану підприємства.
ПЗ1. Структурно-динамічний аналіз активів та пасивів. Горизонтальний та вертикальний аналіз. Експрес-діагностика балансу підприємства. Побудова агрегованого та шахового балансу.
ПЗ2. Майновий аналіз підприємства. Розрахунок коефіцієнтів зносу, оновлення та вибуття основних засобів.
Тема 5. Оцінка ліквідності підприємства.

Л5. Сутність ліквідності та коефіцієнтний аналіз платоспроможності підприємства.
ПЗ3. Поняття ліквідності коштів, балансу, підприємства. Метод визначення ліквідності балансу. Коефіцієнти абсолютної, швидкої та загальної ліквідності, економічна сутність та розрахунок чистого оборотного капіталу.
Тема 6. Сутність та коефіцієнтний аналіз фінансової стійкості підприємства.

Л6. Сутність фінансової стійкості та факторів, що впливають на неї; коефіцієнтний аналіз фінансової стійкості підприємства.
Л7. Застосування моделей для визначення типу фінансової стійкості підприємства.

ПЗ4. Коефіцієнтний аналіз фінансової стійкості підприємства: коефіцієнти автономії, фінансування, маневрування. Визначення типу фінансової стійкості підприємства.
Тема 7. Аналіз ділової та ринкової активності підприємства.

Л8. Сутність ділової активності підприємства, коефіцієнти обертання, період обороту, аналіз управляння активами за допомогою коефіцієнтів ділової активності.
Л9. Сутність виробничого, операційного та фінансового циклу підприємства.
ПЗ5. Принципи розрахунку та аналіз коефіцієнтів обертання та період обороту. Сутність та розрахунок операційного, виробничого та фінансового циклу підприємства, аналіз кредиторської та дебіторської заборгованості.
Тема 8. Аналіз результатів діяльності підприємства.

Л10. Формування прибутку та напрями його використання, показники рентабельності діяльності, продажу, активів, власного капіталу..
Л11. Застосування факторного аналізу для аналізу прибутку та рентабельності підприємства.
ПЗ6. Розрахунок та види показників рентабельності підприємства. 
ПЗ7. Побудова факторних моделей рентабельності. Факторні моделі прибутку та рентабельності власного капіталу.
Тема 9. Аналіз грошових потоків підприємства.

Л12. Формування грошових потоків за видами діяльності підприємства. Формування Звіту про рух грошових коштів підприємства (форма 3).
Л13 Принципи проведення аналізу ліквідності, синхронності та ефективності грошових потоків підприємства
ПЗ8. Визначення показників ліквідності, ефективності та гнучкості грошових потоків підприємства.

ПЗ9. Оцінка та аналіз ефективності роботи підприємства за співвідношенням грошових потоків підприємства.
Тема 10. Прогнозування банкрутства підприємств.

Л14. Поняття та причини банкрутства. Підходи до виявлення основних ознак банкрутства підприємства. 
СЗ4.Порівняння моделей їх прогнозування банкрутства підприємства та принципи їх використання.
Тема 11. Методика „директ-костінг” з постійною та змінною ціною.

Л15. Категорії операційного аналізу. Методи визначення операційного важелю. Аналіз чутливості та визначення компенсуючих факторів.
Л16. Сутність та методи розрахунку операційного важелю. 
ПЗ10. Поділ витрат на постійні та змінні, способи їх визначення, порівняння проектів за витратами. Розрахунок порога беззбитковості в моделі зі сталою ціною, визначення обсягу виробництва для досягнення заданого рівня прибутковості, операційний важіль. Методика „директ-костінг” зі змінною ціною..

ПЗ11. Маргінальний аналіз, визначення максимального доходу та максимального прибутку, зона прибутку та оцінка ризику. Аналіз чутливості прибутку від постійних та змінних витрат, виручки та ціни. 
ПЗ12. Графічні методи зображення чутливості прибутку до основних фінансово-економічних показників діяльності підприємства та визначення компенсуючих факторів.


	7.2 Види навчальної діяльності 

	НД1. Аудиторна робота у вигляді лекційних та практичних занять за темами дисципліни.

НД2. Робота з матеріалами масових відкритих онлайн-курсів «Фінансовий аналіз» на платформі Lectur.ED СумДУ.

НД3. Виконання ОДЗ згідно Методичних вказівок до її виконання.

	8.   Методи викладання, навчання

	Дисципліна передбачає навчання через:

МН1. Інтерактивні лекції з використанням презентацій, відеолекцій, Інтернет-ресурси за відповідною темою лекції;

МН2. Практичні заняття з використанням імітаційних рольових та ділових ігор та аналізу конкретних ситуацій (Case-study);

МН3. Робота з використанням масових відкритих онлайн-курсів у т.ч. на  платформах  онлайн-навчання СумДУ.
Лекції надають студентам матеріали з різних аспектів управління фінансами, що у сукупності з практичними заняттями та самостійним опрацюванням матеріалу у т.ч. із застосуванням матеріалу масових відкритих онлайн-курсів дозволяє студентам оперувати сучасною термінологією фінансового аналізу (РН1, РН2), здійснювати аналіз платоспроможності, фінансової стійкості, ділової активності та рентабельності підприємства (РН3), оцінювати ефективність операційної, фінансової та інвестиційної діяльності підприємства (РН3, РН4), приймати оптимальні управлінські рішення при зміні кон’юнктури ринку та економічних можливостей підприємства (РН3, РН4), формувати раціональну політику управління грошовими потоками підприємства (РН4). 

Самостійному навчанню сприятиме підготовка до лекцій, практичних занять, а також робота в невеликих групах для підготовки презентацій, що будуть представлені іншим групам, а потім проаналізовані, обговорені та продемонстровані у звіті про виконання завдань практико-орієнтованого навчання. Під час підготовки до презентацій за результатами практико-орієнтованого навчання студенти розвиватимуть навички самостійного навчання, швидкого критичного читання, синтезу та аналітичного мислення.

	9. Методи та критерії оцінювання

	9.1. Критерії оцінювання

	Шкала оцінювання з навчальної дисципліни: R = 100 балів = Rмод.атест.+ RДСК= 60 + 40 (балів). Оцінювання відповідно до отриманих за семестр рейтингових балів за курс навчання здійснюється за такою шкалою:

Сума балів (R)
Оцінка ECTS
Оцінка за національною шкалою
Визначення
90-100

A

5 (відмінно)

Відмінне виконання лише з незначною кількістю помилок

82-89

B

4 (добре)

Вище середнього рівня з кількома помилками

74-81

C

В загальному правильна робота з певною кількістю помилок

64-73

D

3 (задовільно)

Непогано, але з незначною кількістю недоліків

60-63

E

Виконання задовольняє мінімальні критерії

35-59

FX

2 (незадовільно)

Можливе повторне складання

0-34

F

Необхідний повторний курс з навчальної дисципліни




	
9.2 Методи поточного формативного оцінювання

	За дисципліною передбачені такі методи поточного формативного оцінювання: активність роботи студентів під час аудиторних лекційних та практичних занять, інтерактивне тестування за тестовими завданнями, розміщеними на платформі Lectur.ED СумДУ, оцінювання презентацій (виконаних завдань, кейсів) за проведеною практичною роботою. Також формативно оцінюється отримання студентами загальних компетентностей (soft skills): навичок комунікації, лідерства, здатність брати на себе відповідальність і працювати в критичних умовах, вміння полагоджувати конфлікти, працювати в команді, управляти своїм часом, розуміння важливості дедлайнів, здатність логічно і системно мислити, креативність та інше.

Поточне формативне оцінювання призначене для визначення здобувачами вищої освіти своїх проміжних досягнень та їх покращення надалі, та, як правило, не впливає на підсумкову оцінку за дисципліною.

	9.3 Методи підсумкового сумативного оцінювання

	Семестрова атестація здійснюється на підставі балів отриманих під час поточної роботи, модульних атестацій та з обов’язковим заходом додаткового семестрового контролю (ДСК):

a) рейтингові бали шкали оцінювання з навчальної дисципліни розподіляються між поточною навчальною роботою, модульними атестаціями і ДСК: 60 балів і 40 балів (60% і 40% від максимальної суми рейтингових балів з дисципліни). Захід ДСК проводиться в період екзаменаційної сесії;

Розподіл рейтингових балів за видами поточної навчальної роботи та модульними атестаціями:

а) Складання комплексних письмових модульних контролів - всього 15 балів (два проміжні контролі в модульних циклах по 7,5 балів кожен). Передбачено практичні кейси.
б) Участь у групових заняттях з опитуванням студентів (в формі усного контрольного опитування, 2 заходи або 4 заходи) – всього 10 балів.
в) Складання поточних контролів – всього 15 балів (8 контролів по 1,875 балу кожний).

г) Виконання ОДЗ за обраною тематикою, що виражає власні міркування та роздумі з відповідного питання та передбачає розрахункову частину. Всього 20 балів.
Також додатково можуть бути нараховані бали на конкурсній основі за письмові відповіді на питання підвищеної складності із дотриманням встановленого дедлайну -  (максимальний бал за одне заняття -1).
В особливих ситуаціях робота протягом модульного циклу може бути виконана дистанційно. При цьому модульна атестація проводиться за допомогою платформ  онлайн-навчання СумДУ.

Нарахування рейтингових балів під час додаткового семестрового контролю (ДСК):

На ДСК виносяться 19 тестових питань та 1 кейсове завдання практичного характеру. Передбачено наступне оцінювання тестування: 19 тестових питань оцінюються у 1 балів за кожне. Практичний кейс з відповідними розрахунковою та аналітичною частинами оцінюється у 21 бал. Таким чином, максимальна можливість кількість балів, що можна отримати на ДСК становить 19*1 + 21= 40 балів.

Додатково за рішенням викладача наприкінці семестру студенту нараховуються заохочувальні бали за наступні види роботи: участь у конференціях; наукові публікації тощо.

	10.  Ресурсне забезпечення навчальної дисципліни 

	10.1 Засоби навчання
Навчальний процес потребує використання:

– мультимедіа, відео- і звуковідтворювальної, проєкційної апаратури (проєктори, екрани, смартдошки тощо);

– комп’ютерів, комп’ютерних систем та мереж;

– програмного забезпечення (для підтримки дистанційного навчання, Інтернет-опитування, віртуальних тренажерів тощо та ін.);

– власних мобільних пристроїв (смартфони, планшети. ноутбуки, тощо).

	10.2 Інформаційне та навчально-методичне забезпечення

Основна література.

1. Конспект лекцій з дисципліни «Фінансовий аналіз».
2. Методичні вказівки до практичних робіт з дисципліни «Фінансовий аналіз».
3. Ковалюк О.М., Бандура З.Л.,Вейкрута Л.С. Економічний аналіз і аудит:  Навчальний посібник / Ковалюк О.М., Бандура З.Л., Вейкрута Л.С.// [текст ]- Львів: ЛНУ ім.І.Франка, 2014.-с.353.;

4. Ковалюк О.М., Вейкрута Л.С., Мельник Н.В. Фінансово-економічний  аналіз :  Навчальний посібник / Ковалюк О.М.,  Вейкрута Л.С., Мельник Н.В.// [текст ]- Львів: ЛНУ ім.І.Франка, 2018.-с.128.;

Додаткова література
5. Фінансовий аналіз [Електронні матеріали]. – Режим доступу : https://elearning.sumdu.edu.ua/works/2723/nodes/495980
6. Фінансовий аналіз [Текст] : навч. посіб. / І. О. Школьник, І. М. Боярко, О. В. Дейнека та ін. ; За заг. ред. І.О. Школьник. — К. : ЦУЛ, 2019. — 368 с.
7. Фінансовий менеджмент: навчальний посібник / за заг. ред. В.М. Бороноса. – Суми: Вид-во СумДУ, 2012. – 539 с.– Режим доступу: http://fin.fem.sumdu.edu.ua/uk/finman2012.html
8. Курси за темою Financial Analysis [Електронний ресурс]. – Режим доступу : https://ru.coursera.org/courses?query=financial%20analysis
9.  Financial Analysis of a Selected Company [Електронний ресурс]. – Режим доступу : https://www.researchgate.net/publication/305076841_Financial_Analysis_of_a_Selected_Company
Інформаційні ресурси в Інтернеті.

10. Офіційний сайт Міністерства фінансів України [Електронний ресурс]. – Режим доступу : https://www.mof.gov.ua/uk.
11. Офіційний сайт Державної служби статистики України [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://www.ukrstat.gov.ua/.

12. Офіційний сайт Загальнодоступної інформаційної бази даних [Електронний ресурс]. – Режим доступу : https://stockmarket.gov.ua/
13. Дебет-кредит: Український бухгалтерський портал [Електронний ресурс]. – Режим доступу : https://dtkt.com.ua//.

14. Офіційний сайт Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку України [Електронний ресурс]. – Режим доступу : https://www.nssmc.gov.ua/.


