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Вступ

Програма вивчення нормативної навчальної дисципліни “Статистичний аналіз фінансових ринків” складена відповідно до освітньо-професійної програми підготовки магістра студентів галузі знань  05 «Соціальні та поведінкові науки», спеціальності 051 - «Економіка»,  спеціалізації «Бізнес-статистика і аналітика».
Предметом вивчення навчальної дисципліни є статистичне забезпечення, необхідне для прийняття управлінських рішень у сфері фінансового ринку, а також статистичні методи побудови та аналізу показників фінансового ринку, критерії їх оцінки та способи інтерпретації.
Міждисциплінарні зв’язки: "Основи статистики", "Соціально-економічна статистика", "Система національних рахунків", "Гроші і кредит", " Фінанси", " Фінансова і банківська статистика ".
Програма навчальної дисципліни складається з таких змістових модулів:
Змістовий модуль 1. Методологічні основи статистичного аналізу фінансового ринку.

Змістовий модуль 2. Статистичний аналіз грошового, валютного ринку та ринку капіталів.

Змістовий модуль 3. Статистичний аналіз фондового ринку.

Змістовий модуль 4. Статистичний аналіз міжнародного фінансового ринку.

1. Мета та завдання навчальної дисципліни

1.1. Метою викладання навчальної дисципліни “Статистичний аналіз соціально-економічного розвитку регіону” є глибоке засвоєння теоретичних знань статистики фінансового ринку, формування практичних навичок формулювання та розв’язку складних економіко-статистичних завдань, застосування статистичного апарату до вирішення завдань у фінансовій галузі.
1.2.Основними завданнями вивчення дисципліни “Статистичний аналіз соціально-економічного розвитку регіону” є:

· підвищення загального рівня аналітичної підготовки фахівців у галузі прикладної статистики;

· формування у студентів аналітичного мислення, вмінь і навичок використання аналітичних інструментів для об’єктивної оцінки та аналізу ситуацій, що виникають на фінансовому ринку;

· оволодіння прийомами виявлення і використання резервів оптимізації фінансової діяльності  суб’єктів господарювання;

· опанування методик оцінки та аналізу показників фінансового ринку та надання фінансових послуг;

· набуття вмінь і навиків формування баз стратегічної інформації щодо фінансового ринку;

· засвоєння методологічних основ аналізу статистичної інформації про складові фінансового ринку;

· розробка методів обчислення показників. які відображають особливості фінансового ринку та їх аналіз;

· вивчення процесів виробництва, розподілу , перерозподілу та використання національного продукту у фінансовому секторі;

· вивчення характеру дії основних економічних законів у фінансовій системі країни;

· розроблення прогнозних розрахунків, необхідних для обґрунтування напрямків фінансової політики.

1.3. Згідно з вимогами освітньо-професійної програми студенти повинні:

знати :

· систему макроекономічних характеристик фінансового ринку, формування, розподілу, перерозподілу фінансових ресурсів, їх використання; взаємозв’язки і методи розрахунку;

· систему макроекономічних показників розвитку національного та міжнародних фінансових ринків;

· джерела інформаційного забезпечення статистичного аналізу фінансового ринку;

· показники складових фінансового ринку, їх аналіз статистичними методами.

вміти :

· формувати інформаційну базу для прийняття управлінських рішень у фінансовій сфері;

· використовувати методики аналізу статистичних показників, у тому числі для виявлення причинно-наслідкових зв'язків;

· здійснювати комплексний аналіз стану фінансового середовища, визначати його основі напрями та резерви розвитку

· формулювати висновки за результатами аналізу економічних явищ та процесів з визначенням основних економічних проблем та можливих шляхів їх вирішення.

На вивчення навчальної дисципліни відводиться 120  годин 4 кредити ECTS.

2. Інформаційний обсяг навчальної дисципліни 

Змістовий модуль 1. Методологічні основи статистичного аналізу фінансового ринку.

Тема 1. Фінансовий ринок, як об’єкт статистичного вивчення, завдання статистики фінансового ринку. 

Рух фінансових ресурсів та капіталу в економіці. Сутність фінансового ринку, основні поняття, структура фінансового ринку. Принципи та функції фінансового ринку. Суб'єкти фінансового ринку. Характеристика об’єктів фінансового ринку. Фінансовий ринок, як об’єкт статистичного вивчення. Класифікація фінансових ринків. Теоретичні засади територіальної організації фінансового ринку. Фінансовий ринок як сфера надання фінансових послуг. Фінансові активи та фінансові інструменти. Завдання статистики фінансового ринку. 

Тема 2. Структуризація та сегментація фінансового ринку та розвиток ринкової інфраструктури у статистичному вимірі.

Методологічні підходи до вирішення проблеми структуризації фінансового ринку. Методи структуризації фінансового ринку. Поняття сегментації фінансового ринку. Характеристика структури фінансового ринку (за основною групою фінансових активів). Поняття та елементи ринкової інфраструктури. Стан розвитку ринкової інфраструктури фінансового ринку. Інституційний елемент інфраструктури фінансового ринку. Роль банків у інфраструктурному забезпеченні ринку. Особливості організації та функціонування інфраструктури ринку цінних паперів. Проблеми реєстраторського сегмента ринку цінних паперів. Інфраструктурна база біржової та позабіржової діяльності на ринку цінних паперів України. Інфраструктура ринку державних та муніципальних боргових зобов’язань. Інфраструктура страхового ринку. Проблема створення інфраструктури ринку ануїтетів. Інфраструктура валютного ринку. Ринок дорогоцінних металів і каміння та інших об’єктів реального інвестування. Особливості організації інфраструктури ринку нерухомості. Статистичні характеристики структуризації, сегментації та розвитку інфраструктури фінансового ринку.

Тема 3. Фінансові посередники та статистика їх діяльності. 

Сутність фінансових посередників та їх функції. Суб'єкти банківської системи. Небанківські фінансово-кредитні інститути. Факторингові компанії. Кредитні спілки. Каси взаємодопомоги. Контрактні фінансові інститути. Страхові компанії. Благодійні організації. Посередники депозитарно-клірингової системи. Статистика діяльності фінансових посередників.

Тема 4. Статистичний аналіз фінансових ризиків, визначення ціни капіталу.

Ціноутворення на фінансовому ринку. Майбутня та поточна вартість фінансових інструментів ставок. Механізм оцінювання фінансових активів. Формування вартості окремих фінансових інструментів. Фінансові ризики, їх статистична оцінка і аналіз. Валютні ризики та їх види. Методи оцінки ризику на фінансовому ринку. Методи та критерії вимірювання міри фінансового ризику. Способи зниження міри фінансового ризику. Методи управління фінансовими ризиками. Розвиток теорій ризику. Поняття страхування та хеджування.

Змістовий модуль 2. Статистичний аналіз грошового, валютного ринку та ринку капіталів.

Тема 5. Статистичний аналіз грошового ринку.

Зміст та структура грошового ринку. Його об’єкти та суб’єкти. Організація та особливості функціонування депозитного ринку. Послуги для здійснення грошових платежів та розрахунків. Характеристика депозитного ринку та його особливості Інструменти облікового ринку. Операції з інструментами грошового ринку. Державні фінансові інститути на грошовому ринку. Характеристика міжбанківського ринку. Операції на міжбанківському ринку. Статистичні  забезпечення і розрахунки операцій на грошовому ринку. Способи розв’язування фінансових задач.

Тема 6. Статистичний аналіз валютного ринку.

Основні поняття, економічні категорії та структура валютного ринку. Валютні операції. Конверсійні операції на валютному ринку. Поняття конверсії валюти. Ринок операцій спот. Валютний курс і котирування. Основні види котирування валюти. Стратегія валютного арбітражу. Види валютних курсів та угод. Визначення крос-курсу валют. Операції на форвардному ринку. Операції опціон і своп. Визначення ефективності операції, пов’язаних з конвертованістю валют. Валютне регулювання та курсова політика Центрального банку. Особливості валютного регулювання та курсової політики Національного банку України.

Тема 7. Статистичний аналіз ринку капіталів.

Структура ринку капіталів. Основні учасники  ринку капіталів. Банки, як основні учасники ринку капіталів. Банківський кредит та джерела його формування. Методологічні підходи щодо класифікації форм та видів грошових позичок. Забезпечення кредитів. Проблема ліквідації проблемних позик. Кредитна політика комерційних банків та методи регулювання банківської діяльності. Встановлення економічних показників регулювання діяльності комерційних банків. Кредитні рейтинги. Критерії вибору банку вкладниками.

Тема 8. Статистичний аналіз ринку банківських послуг.

Види послуг комерційних банків. Банківські інформаційні технології. Методи і принципи фінансування та кредитування капітальних вкладень комерційними банками. Поняття та методи банківського фінансування і кредитування капітальних вкладень. Порядок відкриття фінансування капіталовкладень. Фінансові послуги на ринку позичкового капіталу. Факторингові операції. Лізингові операції. Селенг. Інші послуги комерційних банків на фінансовому ринку.

Змістовий модуль 3. Статистичний аналіз фондового фінансового ринку. 

Тема 9. Основні поняття статистики цінних паперів. Статистичні характеристики сегментів ринку цінних паперів.

Предмет, завдання та інформаційне забезпечення статистики ринку цінних паперів. Місце ринку цінних паперів на фінансовому ринку. Цінні папери, їх види та характеристика. Функції та роль цінних паперів в економіці. Характеристика учасників ринку цінних паперів. Регулювання діяльності учасників ринку цінних паперів. Роль саморегулюючих організацій на ринку цінних паперів. Інструменти фондового ринку. Система показників статистики цінних паперів.

Особливості формування ринку акцій. Корпоративні облігації. Чинники формування ринку державних цінних паперів. Емісійна діяльність держави на фондовому ринку. Характеристика державних облігацій. Роль казначейських цінних паперів в управлінні державним бюджетом. Інші види цінних паперів та похідні (спеціальні) інструменти ринку цінних паперів. Особливості становлення та функціонування ринку муніципальних цінних паперів. Формування курсової вартості цінних паперів. Формування курсової вартості акцій. Формування курсової вартості облігацій. Показники, що використовуються для оцінки акцій та облігацій. 

Тема 10. Статистичні оцінка якості цінних паперів.

Показники, що характеризують якість акцій. Показники, що характеризують якість облігацій. Оцінка цінних паперів та розрахунок їх дохідності. Ринок облігацій. Ринок акцій. Проблеми вексельного обігу в Україні. Приватизаційні цінні папери. Банківські цінні папери. Формування портфелю цінних паперів.

Тема 11. Статистичний аналіз ринку похідних фінансових інструментів. 

Економічна сутність похідних фінансових інструментів та їх класифікація. Характеристика основних похідних фінансових інструментів: ф’ючерси, форварди, опціони, свопи. Створення ринку "синтетичних" цінних паперів. Статистичні оцінки похідних фінансових інструментів.

Тема 12. Статистичний аналіз фондових бірж та фондових операцій.

Сутність фондової біржі, її функції. Види фондових бірж. Основи організації біржової торгівлі в країнах з розвинутими ринковими відносинами. Біржовий ринок України. Позабіржовий ринок цінних паперів. Біржові операції з цінними паперами. Механізм реалізації опціонних операцій. Фондові індекси. Індекси українського фондового ринку. Управління портфелем цінних паперів (зарубіжний досвід). Рейтинги фондового ринку.

Змістовий модуль 4. Статистичний аналіз міжнародних фінансових ринків. 

Тема 13. Інформаційно-статистичне забезпечення вивчення міжнародних фінансових ринків.

Основи функціонування міжнародних фінансових ринків. Учасники міжнародних фінансових ринків. Еволюція євроринків. Фінансові інструменти міжнародних фінансових ринків. Міжнародні та регіональні фінансові установи. Статистичні показники діяльності міжнародних фінансових ринків. Вплив діяльності міжнародних фінансових інститутів на економічний розвиток України.

Тема 14. Статистичний аналіз міжнародного ринку грошей.

Місце валютного ринку у системі світової валютної системи. Світові і регіональні валютні ринки, їх статистичні характеристики. Ринок FOREX, операції на ринку FOREX, сегменти ринку. Статистичні показники стану ринку FOREX, методи аналізу характеристик. Валютні клірингові розрахунки. Розрахунки за допомогою блок-рахунків.

Тема 15. Статистичний аналіз міжнародного ринку кредитних ресурсів.

Особливості міжнародного ринку кредитних ресурсів, його характеристики. Статистичні характеристики інструментів міжнародного ринку кредитних ресурсів. Кредити міжнародних фінансових інституцій. Особливості організації міжнародних розрахунків. Основні форми міжнародних розрахунків. 

Тема 16. Статистичний аналіз міжнародного ринку цінних паперів.

Міжнародний ринок цінних паперів, його характеристики. Ринок єврооблігацій та євроакцій. Статистичні характеристики міжнародного ринку цінних паперів, їх аналіз.

3. Рекомендована література

Базова

1. Базилевич В. Розвиток фінансового ринку в сучасних умовах / В. Базилевич // Фінанси України. – 2009. – №12. – С.5-12. 

2. Внукова Н.М., Грачов В.І., Кузьминчук Н.В. Ринок фінансових послуг: Навч.-метод. посіб. для самост. вивч. дисц. - Х.: ВД "ІНЖЕК", 2004.

3. Дудяк Р.П., Бугіль С.Я. Організація біржової діяльності: основи теорії і практикум: Навч. посіб. - 2-ге вид., доп. - Л.: Новий світ - 2000: Магнолія плюс, 2003.

4. Еш С.М. Фінансовий ринок. Курс лекцій. - К.: НУХТ, 2007.

5. Зіненко А. В. R/S анаілз на фондовому ринку / к.т.н. А. В. Зіненко // Математичні моделі соціальних та економічних сієсту. - Бізнес-інформатика №3 (21), 2012. - С.24-30.

6. Колісник М.К., Маслак О.О., Романів Є.М. Фінансовий ринок: Навч. посіб. - Л.: Вид-во Нац. ун-ту "Львівська політехніка", 2004.

7. Костіна Н.І., Алексєєв А.А., Василик О.Д. Фінансове прогнозування: методи та моделі: Навчальний посібник. – К.: Знання, 1997. – 184 с.

8. Леоненко М.М., Мішура Ю.С., Пархоменко В.М., Ядренко М.Й. Теоретико-ймовірнісні та статистичні методи в економетриці та фінансовій математиці. – К.: Інформтехніка, 1995.

9. Лутчин Н.П., Миронюк А.К. Статистика фінансів. – Львів: Новий світ, 2005. 

10. Маслова СО., Опалов O.A. Фінансовий ринок: Навч. посіб. - 2-е вид., випр. - К.: Каравела, 2003.

11. Прудський М.В. Фрактальний аналіз фінансових ринків // Інформаційні системи та математичні методи в економіці. - 2012. - № 5;

12. Ромашко О.Ю. Регулювання міжнародних фондових ринків: Навч. посіб. - К.: КНЕУ, 2000.

13. Сохацъка О.М. Біржова справа: Підруч. - Т.: Карт-бланш, 2003.

14. Сохацъка О.М. Ф'ючерсні ринки: історія, сучасність, перспективи становлення в Україні. - Т.: Карт-бланш, 1999.

15. Фінансова математика: Математичне моделювання фінансових операцій: Учеб. посібник / під редакцією В.А. Половникова і А.І. Пилипенко. - М.: Вузівський підручник, 2007. - 360 с.

16. Химич І.. Фундаментальний аналіз фінансового ринку / І.Химич // Галицький економічний вісник. — 2013. — №2(41). — с.134-141

Допоміжна

1. Вексельний обіг в Україні: Законодавство, коментарі, роз'яснення, практика судів, зразки документів / Упоряд., коментарі О.М. Єфімова. - 2003. - (Сер. "Юридична бібліотека").

2. Вітлінський В., Пернарівський О. Визначення рейтингу банку всередині вибірки // Вісник НБУ. – 1999. – № 2. – С. 61 – 62.

3. Гаршина O.K. Цінні папери: Навч. посіб. - К: Видавн. дім "Слово", 2004.

4. Говорушко Т.А. Страхові послуги. Навч. посіб. - К.: Центр навчальної літератури, 2005.

5. Гроші та кредит: Підруч. - 3-є вид., перероб. і доп. / М.І. Савлук, А.М. Мороз, М.Ф. Пудовкіна та ін.; За заг. ред. М .І. Савлука. - К.: КНЕУ, 2002.

6. Демківський А.В. Гроші та кредит. Навч. посіб. - К.: Дакор, 2007.

7. Крамаренко В.І. Біржова діяльність: Навч. посіб. - К: ЦУЛ, 2003.

8. Луцишин З. Трансформація світової фінансової системи в умовах глобалізації / З.О. Луцишин. – К.: Друк, 2002, – 320 с. 

9. Лютий І. Вплив держави на ринок фінансового капіталу України / І. Лютий, Н. Дрозд // Фінанси України. – 2010. – №8. – С.63-72. 

10. Малихін В. І. Фінансова математика: Навчальний посібник для вузів. / В. І. Малихін. - 2-е видання. - М .: ЮНИТИ-ДАНА, 2003. - 237 с.

11. Мендрул О.Г., Шевчук І.А. Ринок цінних паперів: Навчальний посібник / Київ. нац. екон. ун-т. – К.: КНЕУ, 1998. – 150 с.

12. Мозговий О.М. Фондовий ринок: Навч.-метод. посіб. для са-мост. вивч. дисц. - К.: КНЕУ, 2001.

13. Павлов В.І., Пилипенко Кривозюк І.В. Цінні папери в Україні: Навч. посіб. - 2-е вид., доп. - К.: Кондор, 2004.

14. Пасічник В.Г., Акіліна О.В. Ринок цінних паперів: Навч. посіб. - К.: Центр навч. літ., 2005.

15. Ринок фінансових послуг: Навч. посіб. /М.А. Коваленко, Л.М. Радванська, Н.В. Лобанова, Г.М. Швороб. - Херсон: Олді-плюс, 2004.

16. Свистун Л. Інформаційне забезпечення побудови рейтингів у банківській діяльності: потреби споживачів та об’єктивність оцінок // Вісник НБУ. – 1999. – № 1. С.56 – 57.

17. Смолянсъка О.Ю. Фінансовий ринок: Навч. посіб. - К.: Центр навч. літ., 2005.

18. Солодкий М.О. Біржовий ринок: Навч. посіб. - 2-ге вид., випр. - К.: Джерела М, 2002.

19. Статистика банківської діяльності: Навч. посібник/ А.В. Головач, В.Б. Захожай, К.С. Базілевич. – К.: МАУП, 1999.

20. Фінансово-банківська статистика. Практикум: Навч. посібник / П.Г. Вашків, П.І.Пастер, В.П.Сторожук, Є.І.Ткач; За ред. Є.І. Ткача. – К.: Либідь,2002.

21. Ходаківська В.П. Просторова організація фінансового ринку в Україні. – К.: МАУП. – 1999.

22. Ходаківська В.П., Беляев В.В. Ринок фінансових послуг: теорія і практика: Навч. посіб. - К.: ЦУЛ, 2002.

23. Шелудько В.М. Фінансовий ринок: Навч. посіб. - 3-тє вид., випр. і доп. - К.: Знання-Прес, 2008.

24. Шустіков А.А.Фінансова статистика: Навч.посібник.– К.: КНЕУ,2002. 

4. Форма підсумкового контролю успішності навчання 
    іспит


Шкала оцінювання: національна та ECTS 
	Сума балів за всі види навчальної діяльності
	Оцінка ECTS
	Оцінка за національною шкалою

	
	
	для екзамену, курсового проекту (роботи), практики
	

	90 – 100
	А
	відмінно  
	

	82-89
	В
	добре 
	

	74-81
	С
	
	

	64-73
	D
	задовільно 
	

	60-63
	Е 
	
	

	35-59
	FX
	незадовільно з можливістю повторного складання
	

	0-34
	F
	незадовільно з обов’язковим повторним вивченням дисципліни
	


Оцінювання знань студентів здійснюється на основі „Положення про бальну систему оцінювання знань студентів із статистичних дисциплін”.

1. Поточний контроль (50 балів)

Результати поточного контролю оцінюються в діапазоні від 0 до 50 балів за активну участь в аудиторних заняттях, виконання встановлених видів робіт та самостійну роботу впродовж семестру.

50 семестрових балів включають:

1.Усні відповіді, розв’язування задач, тестування в ході проведення практичних занять (всього максимально 30 балів )

У межах кожної теми студенти отримують бали за:

· розглянуті теоретичні питання або проведений статистичний аналіз відповідно до сформульованої теми;

· виконання тестових завдань;

· розв’язування практичних задач.


2. Дві контрольні роботи  (разом 20 балів).

2. Підсумковий контроль - іспит  (50 балів)

Екзаменаційний  білет з дисципліни складається з:

· 10 тестових завдань 1-го рівня складності, кожне з яких оцінюється в 1 бал;

·  5 тестових завдань 2-го рівня складності, кожне з яких оцінюється в 2 бали;

· 2-х задач, кожна по 10 балів, які включають:

1. Виконання обчислень 

· 2 бали (часткове – близько 30% з несуттєвими помилками);

· 4 бали (часткове – близько 60% з несуттєвими помилками);

· 6 балів (повне, без помилок).

2. Наведення логічних формул розрахунку – 2 бали.

3. Повне і правильне формулювання висновків – 2 бали.

5.  Засоби діагностики успішності навчання
Контроль за навчально-пізнавальною діяльністю студентів є важливим структурним компонентом навчально-виховного процесу. Підсумкове оцінювання знань студентів здійснюється за поточним та проміжним контролем знань протягом семестру.

З метою перевірки якості підготовки, знань, умінь студента з дисципліни використовуються такі засоби оцінювання: 

- для поточного контролю – контрольні запитання, тестові завдання, розв’язання практичних завдань;

- для проміжного контролю – модульні завдання, що включають – контрольні запитання, тестові завдання, розв’язання практичних завдань;

- для підсумкового контролю – екзаменаційні білети.

Поточний контроль з курсу “Статистичний аналіз фінансових ринків” здійснюється під час проведення практичних занять і має на меті перевірку рівня підготовленості студента до виконання конкретної роботи. Для поточного контролю використовуються контрольні запитання, розрахункові завдання і приклади, тестування, контрольні модульні завдання, індивідуальні навчально-дослідні завдання. Тестовий контроль проводиться як на практичних, так і на лекційних заняттях. 
Семестровий контроль з курсу “Статистичний аналіз фінансових ринків” проводиться у формі іспиту в обсязі навчального матеріалу, визначеного навчальною програмою, і в терміни, встановлені навчальним планом. Форма проведення іспиту – письмова.

Під час семестрового контролю враховуються результати здачі усіх видів навчальної роботи згідно із структурою залікових кредитів.

Перевірка рівня підготовленості студентів в основному здійснюється під час проведення практичних занять. З цією метою використовуються контрольні запитання, розрахункові практичні задачі, тестування, контрольні роботи та індивідуальне навчально-дослідне завдання. Під час перевірки знань та умінь студентів до критеріїв оцінювання включаються такі: своєчасність виконання завдань, самостійність, оригінальність мислення, відповідальність, уміння чітко формулювати відповіді на контрольні запитання та обстоювати свою думку, глибина засвоєння теоретичних знань, уміння структуровано подавати матеріал, використовувати наочність. Засобом підсумкового контролю засвоєння навчальної дисципліни є письмовий іспит.
PAGE  

