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1. Опис навчальної дисципліни
	Найменування показників 
	Галузь знань, напрям підготовки, освітньо-кваліфікаційний рівень
	Характеристика навчальної дисципліни

	
	
	денна форма навчання
	заочна форма навчання

	Кількість кредитів  – 4
	Галузь знань

05 «Соціальні та поведінкові науки»
	За вибором


	
	Напрям підготовки 


	

	Модулів – 2
	Спеціальність:

051 «Економіка», освітня програма «Економічне програмування та бізнес-планування»


	Рік підготовки

	Змістових модулів – 1
	
	6-й
	-

	Індивідуальне науково-дослідне завдання __проект__
                                          (назва)
	
	Семестр

	Загальна кількість годин – 120 
	
	11-й
	-

	
	
	Лекції

	Тижневих годин для денної форми навчання:

аудиторних – 2 

самостійної роботи студента – 5,5
	Освітньо-кваліфікаційний рівень:

магістр


	 16 год.
	-

	
	
	Практичні, семінарські

	
	
	 16 год.
	-

	
	
	Лабораторні

	
	
	-
	-

	
	
	Самостійна робота

	
	
	88 год.
	-

	
	
	Індивідуальні завдання: 

	
	
	-

	
	
	Вид контролю: 

	
	
	залік
	-


Примітка.

Співвідношення кількості годин аудиторних занять до самостійної і індивідуальної роботи становить (%):

для денної форми навчання – 36,4%
для заочної форми навчання – - 

2. Мета та завдання навчальної дисципліни
Мета: сформувати у студентів теоретичні знання та практичні навики застосування методів інвестиційного аналізу в контексті прогностичної оцінки економічних, соціальних, екологічних ефектів та ефективності реалізації інвестиційних проектів розвитку територій

Завдання:

сформувати знання теоретико-методологічних основ інвестиційного аналізу;

сформувати знання основних кількісних та якісних методів аналізу та прогнозування характеристик інвестиційних проектів;

сформувати розуміння ролі методів інвестиційного аналізу у методичному забезпеченні реалізації інвестиційних стратегій на мезоекономічному рівні;

сформувати практичні навики застосування кількісних та якісних методів аналізу інвестиційних проектів.

Згідно з вимогами освітньо-професійної програми студенти повинні:

знати:

роль інвестиційного аналізу у стратегічному управлінні економікою; поняття інвестиційної стратегії; види капіталу; основні характеристики інвестиційних проектів; методи обчислення дисконтної ставки та визначення премії за ризик; основні та додаткові критерії економічної ефективності інвестиційного проекту, особливості їх інтерпретації та застосування; роль макроекономічних факторів у виборі ставки дисконтування; класифікацію інвестиційних ризиків; методи аналізу інвестиційних ризиків; значення та зміст незалежних кредитних рейтингів, зокрема міжнародних, в оцінці інвестиційних ризиків; значення прогнозування соціально-екологічного ефекту проектів в мезо- та макроекономічному стратегічному плануванні; методи аналізу ринкових та поза ринкових соціально-екологічних ефектів проекту; методи управління інвестиційними ризиками; сутність та складові системи управління інвестиційними ризиками; проблеми інвестиційної стратегії мезо- та макрорівня; методи формування інвестиційної стратегії; основні методи аналізу інвестиційної привабливості регіону.

вміти:

здійснювати збір аналітичної інформації необхідної та достатньої для реалізації завдань, перевіряти якість джерел аналізу; вирізняти конфіденційну інформацію; застосовувати інноваційні технології та методики опрацювання інформаційного матеріалу; володіти навиками здійснення статистичної обробки даних за допомогою сучасних комп’ютерних програм; визначати якість вихідних даних та показників в процесі виконання контрольних процедур; планувати діяльність підприємств  регіону з використанням сучасних економіко-математичних методів; застосовувати економіко-статистичні методи при дослідженні явищ і процесів; розраховувати місткість національного ринку та ринку регіону, прогнозувати попит на продукцію; провадити на підставі сучасних економіко–статистичних та математичних методів багатоваріантні розрахунки цін на продукцію, формувати цінову політику; розробляти та здійснювати управлінські процеси в умовах застосування комп’ютерних технологій; здійснювати сценарне та стратегічне бізнес-планування територій, використовуючи маркетингові дослідження та стратегію розвитку; проектувати нові організаційні структури управління; оцінювати та формувати інвестиційний портфель регіону та секторів економіки.

3. Програма навчальної дисципліни

1. Основи аналізу інвестиційних проектів (3 год)

1.1.Основні поняття інвестиційного аналізу


1.2.Характеристики інвестиційних проектів


1.3.Критерії ефективності інвестиційних проектів

2. Управління ризиками реалізації інвестиційних проектів розвитку територій (5 год)


2.1.Класифікація ризиків реалізації інвестиційних проектів


2.2.Основні методи оцінки та управління фінансовими ризиками


2.3.Сценарна методика аналізу ризиків реалізації інвестиційних проектів



2.3.1.Аналіз чутливості



2.3.2.Аналіз сценаріїв



2.3.3.Аналіз рівноваги в сценарній матриці


2.4.Рейтингові методи оцінки інвестиційних ризиків


2.5.Основні поняття управління ризиками інвестиційних проектів

3. Оцінка соціально-екологічного ефекту інвестиційних проектів розвитку територій (4 год)


3.1.Роль прогнозування соціально-екологічного ефекту в стратегічному плануванні


3.2.Аналіз ринкових соціально-екологічних ефектів


3.3.Аналіз позаринкових соціально-екологічних ефектів

4. Аналіз інвестиційної привабливості регіону (2 год)

4.1.Інвестиційна привабливість в контексті стратегії сталого розвитку територій


4.2.Фактори інвестиційної привабливості регіонів


4.3.Методи аналізу інвестиційної привабливості регіону

5. Практика складання інвестиційного паспорту територіальних громад (2 год)


5.1.Інвестиційний паспорт та маркетингова стратегія громади


5.2.Структура інвестиційного паспорта


5.3.Методи формування та представлення інвестиційних пропозицій



5.3.1.Greenfield/brownfield



5.3.2.Проектна пропозиція за методикою Кабінету міністрів



5.3.3.Інноваційна пропозиція


5.4.Ключові показники інвестиційних проектів у складі паспорту
4. Структура навчальної дисципліни
	Назви змістових модулів і тем
	Кількість годин

	
	денна форма
	заочна форма

	
	усього 
	у тому числі
	усього 
	у тому числі

	
	
	л
	п
	лаб.
	інд.
	с. р.
	
	л
	п
	лаб.
	інд.
	с. р.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13

	Змістовий модуль 1

	Тема 1. Основи аналізу інвестиційних проектів
	21
	3
	4
	-
	-
	14
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Тема 2. Управління ризиками реалізації інвестиційних проектів розвитку територій
	23
	5
	4
	-
	-
	14
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Тема 3. Оцінка соціально-екологічного ефекту інвестиційних проектів розвитку територій
	21
	4
	3
	-
	-
	14
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Тема 4. Аналіз інвестиційної привабливості регіону
	19
	2
	3
	-
	-
	14
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Тема 5. Практика складання інвестиційного паспорту територіальних громад
	18
	2
	2
	-
	-
	14
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Усього годин 
	102
	16
	16
	-
	-
	70
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Модуль 2

	ІНДЗ
	18
	-
	-
	-
	-
	18
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Усього годин
	120
	16
	16
	-
	-
	88
	-
	-
	-
	-
	-
	-


5. Теми семінарських занять
	№

з/п
	Назва теми
	Кількість

годин

	
	Не передбачено навчальним планом
	


6. Теми практичних занять
	№

з/п
	Назва теми
	Кількість

годин

	1
	Основи аналізу інвестиційних проектів
	4

	2
	Управління ризиками реалізації інвестиційних проектів розвитку територій
	4

	3
	Оцінка соціально-екологічного ефекту інвестиційних проектів розвитку територій
	3

	4
	Аналіз інвестиційної привабливості регіону
	3

	5
	Практика складання інвестиційного паспорту територіальних громад
	2

	
	Разом
	16


7. Теми лабораторних занять
	№

з/п
	Назва теми
	Кількість

годин

	
	Не передбачено навчальним планом
	


8. Самостійна робота
	№

з/п
	Назва теми
	Кількість

годин

	1
	Основи аналізу інвестиційних проектів
	14

	2
	Управління ризиками реалізації інвестиційних проектів розвитку територій
	14

	3
	Оцінка соціально-екологічного ефекту інвестиційних проектів розвитку територій
	14

	4
	Аналіз інвестиційної привабливості регіону
	14

	5
	Практика складання інвестиційного паспорту територіальних громад
	14

	6
	Індивідуальне завдання
	18

	
	Разом 
	88


9. Індивідуальні завдання
Індивідуальна навчально-дослідна робота студентів полягає у здійсненні аналізу самостійно обраного інвестиційного проекту із застосуванням розглянутих у курсі методів інвестиційного аналізу. Завдання для самостійної роботи мають на меті пошук та опрацювання вхідної інформації для обчислення та інтерпретації прогнозних критеріїв економічної, соціальної та екологічної ефективності інвестиційних проектів, показників інвестиційних ризиків, а також для формулювання та обгрунтування проблем і рекомендацій щодо реалізації інвестиційних стратегій мезоекономічного рівня. Зокрема, в ході виконання індивідуального завдання студенти повинні:

1. Здійснити пошук інформації з відкритих джерел для вибору інвестиційного проекту для індивідуального аналізу, що відповідає наступним критеріям:

А) паспорт проекту містить інформацію щодо бюджету початкових інвестицій проекту, життєвого циклу, очікуваного щорічного доходу або доходу протягом життєвого циклу;

Б) паспорт проекту або додаткові відкриті джерела дозволяють виявити цільову аудиторію (споживачів або бенефіціарів) проекту, специфічні та системні ризики проекту, варіанти управлінських сценаріїв реалізації проекту.

2. Здійснити підбір факторів системного та специфічного ризику реалізації обраного інвестиційного проекту, побудувати формальну економіко-математичну модель, що відображає вплив визначених факторів ризику на кінцеві прогнозні критерії ефективності обраного проекту.

3. Здійснити побудову основних сценаріїв: базового, оптимістичного, песимістичного – для здійснення кількісного аналізу сценаріїв та теоретико-ігрового аналізу з метою пошуку оптимальних управлінських рішень в ході реалізації проекту.

4. Самостійно здійснити вибір методів, критеріїв та способів збору даних з метою оцінки соціально-екологічного ефекту обраного проекту.

5. Намітити основні елементи системи управління інвестиційними ризиками в ході реалізації проекту.

Обговорення та оцінка результатів виконання завдань самостійної роботи студентів відбувається під час практичних занять. Оцінка виконання індивідуального навчально-дослідного завдання протягом вивчення курсу є складовою оцінки поточної роботи студентів.  
10. Методи навчання
При викладенні матеріалу курсу на лекційних заняттях використовуються методи бесіди, пояснення, проблемного викладу, обговорення та аналіз попереднього досвіду учасників магістерської навчальної групи. Широко застосовується роздатковий матеріал, що містить фактичну, цифрову, ілюстративну інформацію. В опрацюванні додаткових джерел застосовується індивідуальний підхід до студентів з поєднанням самостійного опрацювання рекомендованої літератури та обговорення додаткових потреб у навчанні в ході лекційних та практичних занять.

З метою формування необхідних вмінь та навичок під час практичних занять використовується метод вправ та інтерактивного навчання. Робота на практичних заняттях та виконання індивідуальних завдань для самостійної роботи здійснюється з використанням компютерного забезпечення.                                       
11. Методи контролю
Для контролю знань та вмінь студентів використовується оцінювання індивідуальної роботи під час практичних занять, оцінювання самостійної роботи студентів з виконання індивідуальних завдань, проведення підсумкового контролю за результатами вивчення змістових модулів.
Питання, винесені на залік
1. Види капіталу

2. Основні характеристики інвестиційних проектів: початкові інвестиції, грошовий потік, період окупності

3. Основні характеристики інвестиційних проектів: життєвий цикл, ставка дисконтування

4. Методи обчислення дисконтної ставки.

5. Економічна сутність базової складової дисконтної ставки

6. Основні критерії економічної ефективності інвестиційного проекту

7. Чиста приведена вартість, її обчислення та застосування

8. Внутрішня ставка дохідності, її обчислення та застосування

9. Контур чистої приведеної вартості, його побудова та застосування

10. Додаткові критерії економічної ефективності

11. Макроекономічні фактори вибору ставки дисконтування

12. Класифікація інвестиційних ризиків: грошові ризики

13. Класифікація інвестиційних ризиків: ризики вкладення капіталу

14. Класифікація інвестиційних ризиків: організаційні ризики

15. Ймовірнісно-теоретичний підхід до аналізу інвестиційних ризиків, його застосування

16. Аналіз чутливості до ризиків

17. Аналіз сценаріїв. Теоретико-ігровий аналіз ризиків проекту

18. Обгрунтування кредитного рейтингу держави

19. Рейтингова шкала S&P, її співвідношення з іншими шкалами

20. Ймовірність суверенного дефолту за S&P, її зміст та застосування

21. Ймовірність зміни суверенного рейтингу за S&P, її зміст та застосування.

22. Проблема залучення ризикових інвестицій у економіку

23.  «Стейкхолдерний підхід» в аналізі соціально-екологічних ефектів інвестиційного проекту

24. Методи аналізу ринкових соціально-екологічних ефектів інвестиційного проекту

25. Аналіз позаринкових соціально-екологічних ефектів інвестиційного проекту методом витрат заміщення (виявлених уподобань)

26. Аналіз позаринкових соціально-екологічних ефектів інвестиційного проекту методом сурогатних ринків (висловлених уподобань)

27. Проблеми аналізу «готовності платити» та «готовності отримувати компенсацію»

28. Порівняльний аналіз методів аналізу ринкових та позаринкових соціально-екологічних ефектів інвестиційного проекту

29. Проблема «перенесення оцінки вигод»

30. Порівняння теорії інтегрального еколого-економічного ефекту та фізико-економічної теорії природного капіталу

31. Основні методи управління інвестиційними ризиками

32. Концепція інвестиційної політики для сталого розвитку ООН

33. Методи формування інвестиційної стратегії
34. Поняття, види та чинники інвестиційної привабливості регіону
35. Рейтинговий аналіз інвестиційної привабливості регіону
36. Сутність та призначення інвестиційного паспорту територіальної громади

37. Структура інвестиційного паспорту
38. Місце та роль характеристики ресурсів території у інвестиційному паспорті громади

39. Місце та роль інвестиційних пропозицій у інвестиційному паспорті громади

40. Методи представлення інвестиційних пропозицій у інвестиційному паспорті
12. Розподіл балів, які отримують студенти
	Поточне тестування та самостійна робота
	Сума

	Змістовий модуль 1
	Модуль 2
	100

	Т1
	Т2
	Т3
	Т4
	Т5
	МК
	ІНДЗ
	

	10
	10
	10
	10
	10
	30
	20
	


Шкала оцінювання: національна та ЄКТС
	Сума балів за всі види навчальної діяльності
	Оцінка за шкалою ЄКТС
	Оцінка за національною шкалою

	90-100
	A
	відмінно  

	81-89
	B
	добре 

	71-80
	C
	

	61-70
	D
	задовільно 

	51-60
	E
	

	0-50
	FX
	незадовільно з можливістю повторного складання

	
	F
	незадовільно з обов’язковим повторним вивченням дисципліни


13. Методичне забезпечення
1. Програма курсу;

2. Семестровий план;

3. Методичне забезпечення проведення практичних занять та самостійної роботи студентів;

4. Пакети контрольних завдань для перевірки знань з дисципліни;

5. Критерії оцінювання знань і вмінь студентів
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