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	Назва курсу
	Фінансовий ринок

	Адреса викладання курсу
	м. Львів, пр. Свободи, 18

	Факультет та кафедра, за якою закріплена дисципліна
	Економічний факультет, кафедра фінансів, грошового обігу і кредиту

	Галузь знань, шифр та назва спеціальності
	07 Управління та адміністрування; 072 «Фінанси, банківська справа та страхування»

	Викладач (-і)
	Підхомний Олег Михайлович, доктор економічних наук, професор

	Контактна інформація викладача (-ів)
	oleg.pidkhomnyi@lnu.edu.ua
+0380673028985

	Консультації по курсу відбуваються
	щопонеділка, 15.00-17.50 год.(економічний факультет, пр. Свободи, 18)

Онлайн-консультації

	Сторінка курсу
	econom.lnu.edu.ua

	Інформація про курс
	Курс розроблено таким чином, щоб надати учасникам навчального процесу необхідні знання для того, щоб сформувати у майбутніх бакалаврів у сфері фінансів, банківської справи та страхування систематизовані аналітичні й програмно-технічні уявлення, теоретичні знання та практичні уміння, які дають їм змогу адекватно і ефективно використовувати одержані навики при роботі у різних сегментах фінансового ринку.

	Коротка анотація курсу
	Навчальна дисципліна „Фінансовий ринок” покликана забезпечити знання з основ сучасних стратегій, фінансових інструментів, інформаційних технологій фінансового ринку, їх практичне використання, знання стратегічних, аналітичних та програмно-технічних особливостей роботи професійних учасників, інвесторів та хеджерів на фінансовому ринку. Особлива увага при вивченні курсу “Фінансовий ринок” приділяється формуванню аналітичної методики й техніки інвестора та хеджера на фінансовму ринку, знання специфіки обґрунтування відповідних рішень в умовах невизначеності, ризик-менеджменту і методів прогнозування. Поряд із цим висвітлюються тенденції розвитку інформаційних технологій та регуляторного середовища функціонування фінансового ринку.

	Мета та цілі курсу
	Мета навчальної дисципліни „Фінансовий ринок” – формування у майбутніх фахівців фінансового ринку, теоретичних знань та практичних умінь, які дозволять їм адекватно і ефективно використовувати одержані знання при реалізації діяльності щодо інвестування у фінансові інструменти та управління фінансовими ризиками.

	Література для вивчення дисципліни
	1. Конституція України від 28.06.1996 р. №254к-96-ВР.

2. Господарський кодекс України від 16.01.2003 р. № 436-IV.

3. Цивільний кодекс України від 16.01.2003 р. №435-IV.

4. Закон України “Про цінні папери і фондовий ринок” від 23 лютого 2006 року N 3480-IV //zakon.rada.gov.ua/.

5. Закон України “Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні” від 30 жовтня 1996 року №448/96–ВР. // zakon.rada.gov.ua.

6. Закон України “Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні” від 10 грудня 1997 року №710/97–ВР. // zakon.rada.gov.ua.

7. Закон України “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг” від 12 липня 2001 року №2664–ІІІ. // zakon.rada.gov.ua.

8. Закон України “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)” від 15 березня 2001 року №2299–ІІІ. // zakon.rada.gov.ua.

9. Закон України “Про господарські товариства” від 19 вересня 1991 року №1576–ХІІ. // zakon.rada.gov.ua.

10. Закон України “Про порядок здійснення розрахунків в іноземній валюті” від 23 вересня 1994 року №185/94–ВР. // zakon.rada.gov.ua.

11. Закон України “Про обіг векселів в Україні” від 5 квітня 2001 року №2374–ІІІ. // zakon.rada.gov.ua.

12. Закон України “Про приєднання України до Женевської конвенції 1930 року, якою запроваджено “Уніфікований закон про переказні векселі та прості векселі” від 6 липня 1999 року №826–ХІV. // zakon.rada.gov.ua.

13. Уніфікований Закон про переказні векселі та прості векселі.

14. Банківські операції: підручник / М.І. Крупка, Є.М. Андрущак, Н.Г. Пайтра ; за ред. д-ра екон. наук, проф. М.І. Крупки. – Львів : ЛНУ імені Івана Франка, 2011. – 312 с.

15. Боринець С.Я. Міжнародні фінанси: Підручник. – К.: Знання-Прес, 2002. – 311с.

16. Боринець С. Міжнародні валютно-фінансові відносини: [підручник] / С. Боринець. – К.: Т-во “Знання”, 2001.

17. Василик О.Д. Теорія фінансів: Підручник. – К.: НІОС. – 2000. – 416с.

18. Вінник О.М., Щербина В.С. Акціонерне право: Навчальний посібник / За ред. проф. Щербини В.С. – К.: Атіка. 2000. – 544с.

19. Гроші та кредит: підручник / М.І. Крупка, М.С. Мрочко, Б.М. Вишивана та ін..; [за ред. д-ра ек. наук, проф. М. І. Крупки]. – Львів: ЛНУ ім. Івана Франка. – 2011. – 420 с.

20. Де Ковни Ш., Такки К. Стратегии хеджирования. – Пер. с англ. – М.: ИНФРА-М, 1996. – 208с.

21. Дудяк Р.П. Основи біржової діяльності на товарному та фондовому ринках: Навч. посібник – Львів, 2001. – 184с.

22. Дмитрук Б.П. Організація біржової діяльності в агропромисловому комплексі. – К.: Либідь, 2001. – 344с.

23. Єлейко Я.І., Єлейко О.І., Раєвський К.Є. Інвестиції, ризик, прогноз. – Львів: Львівський банківський інститут Національного банку України, 2000. – 176с.

24. Загородній А.Г., Вознюк Г.Л., Смовженко Т.С. Фінансовий словник. – 3-тє вид., випр. та доп. – К.: Т-во “Знання”, КОО, 2000. – 587с.

25. Крупка М.І. Фінансово-кредитний механізм інноваційного розвитку економіки України. – Львів: Видавничий центр Львівського національного університету імені Івана Франка, 2001. – 608с.

26. Маршал Дж.Ф., Бансал В.К. Финансовая инженерия. – М.: ИНФРА-М, 1998. – 783с.

27. Мельник В.А. Ринок цінних паперів. – К.: ВІРА-Р, 1998. – 560с.

28. Мишкін Ф.С. Економіка грошей, банківської справи і фінансових ринків. – К.: Основи, 1998. – 963с.

29. Міжнародні валютно-кредитні відносини / За ред. Філіпенка. –К.: Либідь, 1997. – 208с.

30. Найман Э.Л. Малая Энциклопедия Трейдера. – К.: ВИРА-Р: Альфа Капитал, 1999. – 236с.

31. Нікбахт Е., Гропеллі А. Фінанси / Пер. з англ.

32. Опарін В.М. Фінанси (Загальна теорія): Навч. посібник. – 2-ге вид. доп. і перероб. – К.: КНЕУ, 2001. – 240с.

33. Павлов В.І., Кривов’язюк І.В. Ринок цінних паперів: Курс лекцій. – Луцьк: Надстир’я. 1998. – 342с.

34. Підхомний О. М. Управління інвестиційними процесами на фінансових ринках. Навчальний посібник – К.: Кондор, 2008 – 184с.
35. Примостка Л.О. Банківський менеджмент. Хеджування фінансових ризиків: Навчальний посібник. – К.: КНЕУ, 1998. – 108с.

36. Ривуар Жан. Техника банковского дела. Пер. с фр. / Общ. Ред. – Широких И.В. – М.: А/О Издательская группа “Прогресс”, “Универс”, 1993. – 160с.

37. Ромашко О.Ю. Регулювання міжнародних фондових ринків; Навч. посібник. – К.: КНЕУ, 2000. – 240с.

38. Рут Френклін Р., Філіпенко А. Міжнародна торгівля та інвестиції. – К.: Основи, 1998. – 744с.

39. Сорос Дж. Алхимия финансов. – М.: ИНФРА-М, 1999. – 416с.

40. Сорос Дж. Кризис мирового капитализма. Открытое общество в опасности. Пер. с англ. – М.: ИНФРА-М, 1999. – XXVI, 262с.

41. Титаренко Н.О., Поручник А.М. Теорії інвестицій: Навч. посібник. – К.: КНЕУ, 2000. – 160с.

42. Тьюлз Р., Брэдли Э., Тьюлз Т. Фондовый рынок. – 6-е изд.: Пер. с англ. – М.:ИНФРА-М, 1997. – VIII+648c.

43. Фінанси в трансформаційній економіці України: [навч. посібник] / [за ред. д-ра екон. наук, проф. М.І. Крупки]. – Львів: Видавничий центр ЛНУ ім. Івана Франка, 2007. – 614 с.

44. Ходаківська В.П., Данілов О.Д. Ринок фінансових послуг: Навчальний посібник. – Ірпінь: Академія ДПС України, 2001. – 501с.

45. Шелудько В.М. Фінансовий ринок: Підручник. – 2-ге вид., стер. – К.: Знання, 2008. – 535 с.

46. Ющенко В.А., Міщенко В.І. Управління валютними ризиками: Навчальний посібник для студентів економічних спеціальностей ВНЗ. – К.: Знання, 1998. – 444с.

47. Ющенко В.А., Міщенко В.І. Валютне регулювання. – К.: Знання, 1999. – 359 с.



	Тривалість курсу
	120 год. 4 кредити

	Обсяг курсу
	48 год аудиторних

З них 32 годин лекцій

16 годин практичних занять

72 годин самостійної роботи

	Очікувані результати навчання
	Після завершення курсу студент повинен:

Знати:

- зміст та види сучасних ринкових фінансових інструментів;
- призначення та класифікації стратегій учасників фінансових ринків;
- особливості функціонування глобальних центрів торгівлі фінансовими інструментами;
- програмно-технічне забезпечення трансакцій на фінансовому ринку;
- програмно-технічні засоби підтримки ухвалення рішень щодо торгівлі фінансовими інструментами;
- системи регулювання сучасних фінансових ринків.
Вміти:

- вибирати фінансові інструменти інвестиційної діяльності та діяльності з управління фінансовими ризиками суб’ктів господарювання;

- оцінювати програмно-технічні засоби здійснення трансакцій на фінансовому ринку;

- визначати аналітичні можливості програмно-технічних засобів підтримки ухвалення рішень на фінансових ринках;
- проектувати фінансові інструменти для вирішення актуальних проблем фінансово-господарської діяльності;

- розробляти стратегії проведення операцій на сучасних фінансових ринках.

	Формат курсу
	Денний/заочний

	теми
	ДОДАТОК (схема курсу)

	Підсумковий контроль, форма
	Іспит

	Пререквізити


	Для вивчення курсу студенти потребують базових знань з дисциплін: «Фінанси», «Гроші і кредит», «Фінанси підприємств».

	Навчальні методи та техніки, які будуть використовуватися під час викладання курсу
	Презентації

Лекції

Прогнозні завдання

Дискусії



	Необхідні обладнання
	Проектор

Роздатковий матеріал

Навчальний посібник

Навчально-методичні рекомендації

	Критерії оцінювання (окремо для кожного виду навчальної діяльності)
	10 балів – МК 1

10 балів – МК 2

10 балів  - презентація 

10 балів  - індивідуальне завдання
10 балів  - виконання домашніх завдань та ведення тематичного словника

50 балів – за екзамен

	Питання до заліку чи екзамену
	1. Фінансовий ринок як елемент економічної системи.

2. Структура фінансового ринку.

3. Види цінних паперів та форми їх випуску.

4. Економічне значення фінансових посередників та їх види.

5. Світові центри торгівлі фінансовими активами та міжнародні ринки капіталу.

6. Теоретичні інструменти аналізу фінансових ринків.

7. Інформаційна ефективність фінансових ринків.

8. Ризикова структура процентних ставок.

9. Часова структура процентних ставок.

10. Макроекономічні взаємозв’язки і ринок капіталів.

11. Цінні папери з фіксованим доходом.

12. Методи розрахунку дохідності цінного паперу з фіксованим доходом.

13. Звичайні акції.

14. Депозитарні розписки.

15. Форварди і ф’ючерси.

16. Опціони.

17. Свопи.

18. Завдання і зміст державного регулювання фінансових ринків.

19. Завдання і зміст державного регулювання ринку цінних паперів.

20. Правове забезпечення ринку цінних паперів в Україні.

21. Завдання і діяльність Державної Комісії з цінних паперів та фондового ринку, її організаційна структура.

22. Саморегулюючі організації ринку цінних паперів.

23. Інфраструктурні учасники фінансових ринків.

24. Способи котирувань фінансових активів.

25. Критерії прийняття інвестиційних рішень.

26. Підходи до інвестиційної діяльності на фінансових ринках.

27. Аналіз ризику інвестицій у цінні папери.

28. Оцінка фінансових інструментів.

29. Процентний ризик.

30. Кредитний ризик.

31. Систематичний (ринковий) та специфічний (індивідуальний) ризик фінансових інвестицій.

32. Основні завдання і положення сучасної портфельної теорії.

33. Модель оцінки капітальних активів.

34. Акціонерні відносини та моделі корпоративного управління.

35. Взаємодія емітента з фінансовим ринком.

36. Фінансова реструктуризація підприємств та операції з акціями.

37. Фундаментальний аналіз цін фінансових активів.

38. Технічний аналіз цін фінансових активів.

39. Фондові індекси.

40. Облік фінансових інвестицій.

41. Хеджування.

42. Управління портфелем інвестицій.

43. Діяльність інвестиційного менеджера.

44. Діяльність трейдера на фінансовому ринку.

45. Діяльність фінансового аналітика.

46. Діяльність валютного дилера.

47. Оподаткування діяльності юридичних осіб на ринку цінних паперів.

48. Оподаткування діяльності фізичних осіб на ринку цінних паперів.

49. Оподаткування кредитних та лізингових операцій.

50. Оподаткування валютних операцій.

51. Тенденції розвитку фондового ринку України.

52. Організовані фінансові ринки України.

53. Залучення капіталу вітчизняними емітентами та їх дивідендна політика.

54. Проблеми забезпечення прав акціонерів.

55. Реєстраторська і депозитарна діяльність в Україні.

56. Обіг облігацій в Україні.

57. Валютний ринок України.

58. Перспективи використання похідних фінансових інструментів в Україні.

59. Діяльність небанківських фінансових посередників в Україні.

60. Вексельний обіг.

	Опитування 
	Анкета-оцінка з метою оцінювання якості курсу буде надано по завершенню курсу.


ДОДАТОК

Схема курсу 
	Тиж. / дата / год.-
	Тема, план, короткітези
	Форма діяльності (заняття)* *лекція, самостійна, дискусія, групова робота)
	Матеріали
	Література.*** Ресурси в інтернеті
	Завдання, год
	Термінвиконання

	Тиж. 1.
2 акад. год. 
	Тема 1. Суть, значення і структура фінансових ринків.

· Фінансовий ринок як елемент економічної системи.

· Структура фінансового ринку.

· Цінні папери та їх види.

· Фінансові посередники.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	1-10


	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 2.
2 акад. год.
	Тема 2. Цінні папери з фіксованим доходом.

· Види цінних паперів з фіксованим доходом.

· Методи розрахунку дохідності цінного паперу з фіксованим доходом.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Навчально-методичні матеріали
	1-19

	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 3.
2 акад. год.
	Тема 2. Цінні папери з фіксованим доходом.

· Процентний ризик.

· Кредитний ризик.

· Управління портфелем облігацій.
	Лекція

F2F
	Презентація,

відеоматеріали
	1-10
	Виконання індивідуального завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 4.
2 акад. год.
	Тема 3. Акції.

1. Операції з акціями в процесі фінансової реструктуризації підприємств.

2. Фундаментальний і технічний аналіз фондових цін.

3. Фінансові коефіцієнти оцінки акцій.

4. Фондові індекси.
	Дискусія, групова робота
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	1-10
	Написання Есе

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 5.
2 акад. год.
	Тема 4. Валютні операції.

1. Валютний ринок і його структура.

2. Фундаментальні фактори формування валютних курсів.

3. Теоретичні інструменти аналізу валютних курсів.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	1-10
	Підготовка авторської анкети

Проведення дослідження
	

	Тиж. 6.
2 акад. год.
	Тема 5. Форварди і ф’ючерси.

· Суть та призначення форвардів і ф’ючерсів.

· Організація торгівлі ф’ючерсами.

· Оцінка ф’ючерсних контрактів.
	Круглий стіл
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	1-10
	Написання Есе

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 7.
2 акад. год.
	Тема 6. Опціони.

· Одноперіодні опціони.

· Багатоперіодні опціони.

· Організація торгівлі опціонами.

· Оцінка вартості опціона.

· 
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	1-10
	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 8.
2 акад. год.
	Тема 7. Свопи.

1. Валютні свопи.

2. Процентні свопи.

3. Товарні свопи.
	Дискусія, групова робота
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Застосування методики чи тесту

Проведення дослідження
	

	Тиж. 9.
2 акад. год.
	Тема 8. Теоретичний аналіз фінансових ринків.

· Мікроекономічний аналіз фінансових ринків.

· Макроекономічні взаємозв’язки і ринок капіталів.

· Теорія випадкових процесів та інформаційна ефективність фінансових ринків.

· Теорії фондового ціноутворення.

· Теорія рефлексивності.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 10.
2 акад. год.
	Тема 9. Корпоративні фінанси.

· Витрати фінансування капіталу і вартість корпорації.

· Асиметрична інформація.

· Моделі корпоративного управління.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 11.
2 акад. год.
	Тема 10. Моделі поведінки інвесторів.

· Критерії прийняття інвестиційних рішень.

· Сучасна портфельна теорія.

· Модель оцінки капітальних активів.

· Систематичний (ринковий) та специфічний (індивідуальний) ризик фінансових інвестицій.

· Підходи до інвестиційної діяльності на фінансових ринках.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Написання Есе

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 12.
2 акад. год.
	Тема 11. Технічний аналіз фондових цін і валютних курсів.

· Трендові моделі.

· Середні показники.

· Осцилятори.

· Циклічні теорії технічного аналізу.

· Інші моделі технічного аналізу.
	Лекція –зустріч з держслужбовцем 
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Написання Есе

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 13.
2 акад. год.
	Тема 12. Управління інвестиційним портфелем.

· Інвестиційна стратегія.

· Активний і пасивний підходи в управлінні фінансовими інвестиціями.

· Оцінка фінансових інструментів.

· Управління ризиками.

· Аналіз ефективності управління інвестиційним портфелем.
	Дискусія, групова робота
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	

	Тиж. 14.
2 акад. год.
	Тема 13. Інфраструктура фінансових ринків.

· Організатори торгівлі.

· Реєстратори.

· Зберігачі.

· Депозитарії.
	Лекція –зустріч 

з представником бізнесу
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Підготовка авторської анкети

Проведення дослідження
	

	Тиж. 15.
2 акад. год.
	Тема 14. Державне регулювання фінансових ринків.
· Завдання і зміст державного регулювання фінансових ринків.

· Завдання і зміст державного регулювання ринку цінних паперів.

· Правове забезпечення ринку цінних паперів.

· Завдання і діяльність Державної Комісії з цінних паперів та фондового ринку, її організаційна структура.

· Саморегулівні організації ринку цінних паперів.
	Лекція

F2F
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Підготовка авторської анкети

Проведення дослідження
	

	Тиж. 16.
2 акад. год.
	Тема 15. Професії фінансового ринку.

· Діяльність інвестиційного менеджера.

· Діяльність трейдера на фінансовому ринку.

· Діяльність фінансового аналітика.

· Діяльність валютного дилера.
	Дискусія, групова робота
	Презентація,

Відеоматеріали
Навчально-методичні матеріали
	10-19
	Індивідуальне завдання

Ведення тематичного словника

Підготовка презентації

	


